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PRODUCTOS DE INVERSIÓN BASADOS EN SEGUROS 

ARTÍCULO 178 
ÁMBITO DE APLICACIÓN DE LOS REQUISITOS ADICIONALES 

POR MIGUEL IRIBARREN BLANCO 

I. Antecedentes 

II. Introducción 

III. Contrato de seguro o producto de inversión 

IV. Régimen jurídico de la distribución de productos de inversión basados en seguros 

1. Fuentes 

2. Principales rasgos 

ARTÍCULO 179 
PREVENCIÓN DE CONFLICTOS DE INTERÉS 

POR MIGUEL IRIBARREN BLANCO 

I. Antecedentes 

II. Los conflictos de intereses en la distribución de seguros: generalidades 

III. Conflictos de intereses en la distribución de productos de inversión basados en seguros 

1. Multiplicación de los riesgos 

2. Detección, gestión e información.  Política en materia de conflicto de intereses 

ARTÍCULO 180 
INFORMACIÓN PREVIA A FACILITAR A LOS CLIENTES 

POR MIGUEL IRIBARREN BLANCO 

I. Antecedentes 

II. Deberes de información precontractual.  En particular, advertencias y orientaciones sobre los 
riesgos 

1. Información sobre los riesgos 

2. Información sobre (todos los) costes y gastos asociados 



3. Evaluaciones periódicas de idoneidad 

III. Limitación de las retribuciones de los distribuidores (honorarios, comisiones, incentivos, 
beneficios) 

ARTÍCULO 181 
ANÁLISIS DE IDONEIDAD Y ADECUACIÓN E INFORMACIÓN A LOS CLIENTES 

POR MIGUEL IRIBARREN BLANCO 

I. Antecedentes 

II. Consideraciones previas 

III. La prueba de adecuación 

1. Objeto 

2. Ausencia de colaboración 

3. Incumplimiento 

IV. Venta asesorada.  La prueba de idoneidad 

1. Asesoramiento: noción 

2. Información que deberán obtener 

3. Finalidad de la información 

4. Incumplimiento 

V. Clientes profesionales y ventas en ejecución 

SUBSECCIÓN 3. ª MODALIDADES DE TRANSMISIÓN DE LA INFORMACIÓN 

ARTÍCULO 182 
MODALIDAD DE TRANSMISIÓN DE INFORMACIÓN GENERAL 

POR MIGUEL IRIBARREN BLANCO 

I. Antecedentes 

II. Objeto 

III. Soporte duradero 

IV. A través de un sitio web 

V. Claridad y precisión 

VI. Venta por teléfono 

 

 



ARTÍCULO 183 
MODALIDAD DE TRANSMISIÓN DE INFORMACIÓN EN EL CASO DE PRODUCTOS DE INVERSIÓN 
BASADOS EN SEGUROS 

POR MIGUEL IRIBARREN 

I. Antecedentes 

II. Objeto 

III. Informes sobre el servicio que prestan 

IV. Declaración de idoneidad 

V. Evaluación periódica de la idoneidad 

SUBSECCIÓN 4. ª PRÁCTICAS DE VENTAS COMBINADAS Y VINCULADAS 

ARTÍCULO 184 
PRÁCTICAS DE VENTAS COMBINADAS Y VINCULADAS 

POR COVADONGA DÍAZ LLAVONA 

I. Antecedentes 

II. Introducción 

III. Concepto de prácticas de venta combinada y vinculada 

IV. Prácticas sujetas al régimen del artículo 184 y requisitos exigidos 

1. Prácticas sujetas al régimen del artículo 184 

2. Requisitos a observar por el distribuidor en relación con las prácticas de venta combinada o vinculada 
autorizadas 

SUBSECCIÓN 5. ª CONTROL DE PRODUCTOS Y REQUISITOS EN MATERIA DE GOBERNANZA 

ARTÍCULO 185 
REQUISITOS EN EL DISEÑO, APROBACIÓN Y CONTROL DE PRODUCTOS Y EN MATERIA DE 
GOBERNANZA 

POR PABLO MARTÍNEZ-GIJÓN MACHUCA 

I. Antecedentes 

II. Los diseñadores de productos de seguros 

III. Gobernanza y productos de seguro 

1. Requisitos en materia de gobernanza 

2. La delimitación de la actividad consistente en “diseñar productos de seguro” 

3. El proceso de aprobación del “nuevo” producto de seguro 

4. El control y revisión periódica de los productos de seguro diseñados, aprobados y comercializados 



IV. Exclusión de los seguros de grandes riesgos 

SECCIÓN 7. ª COMPETENCIAS DE ORDENACIÓN Y SUPERVISIÓN 

SUBSECCIÓN 1. ª COMPETENCIAS DE LA ADMINISTRACIÓN GENERAL DEL ESTADO 

ARTÍCULO 186 
CONTROL DE LOS DISTRIBUIDORES DE SEGUROS Y REASEGUROS 

POR JAVIER GARCÍA LUENGO 

I. Antecedentes y posibles desarrollos 

II. Contexto y valoración general del precepto 

III. Atribución general de competencias a la Dirección General de Seguros y Fondos de Pensiones.  
Competencias del ministro 

IV. Obligación de suministro de información a la Dirección General de Seguros y Fondos de 
Pensiones 

V. Inspección de mediadores de seguros y de corredores de reaseguros privados 

1. Reenvío a la normativa propia de las entidades aseguradoras y la autorización de acceso al domicilio 

2. Sujetos a la actividad inspectora 

3. Objeto de la actividad inspectora 

4. Carácter y facultades de los inspectores 

5. Las actas de inspección 

6. El procedimiento de supervisión por inspección 

VI. Advertencias sobre supuestos mediadores no habilitados 

VII. Notificación a la Comisión Europea de las dificultades de los mediadores españoles para 
establecerse o ejercer en terceros países 

ARTÍCULO 187 
OBLIGACIONES CONTABLES Y DEBER DE INFORMACIÓN ESTADÍSTICO-CONTABLE 

POR JAVIER GARCÍA LUENGO 

I. Antecedentes 

II. Los libros-registro de los corredores de seguros y de reaseguros 

III. Obligaciones de remisión de información estadístico-contable 

IV. Obligación de comunicación electrónica de la información 

V. Alcance del deber de suministrar la información 

VI. Facultades de la administración para reclamar aclaraciones sobre la información suministrada 

VII. Consecuencias del incumplimiento de estas obligaciones 



ARTÍCULO 188 
DEBER DE SECRETO PROFESIONAL 

POR JAVIER GARCÍA LUENGO 

I. Antecedentes 

II. Alcance del secreto profesional 

1. Alcance subjetivo del secreto profesional 

2. Alcance objetivo del deber de secreto profesional 

III. Responsabilidades por incumplimiento del deber de secreto profesional 

ARTÍCULO 189 
DEBER DE COLABORACIÓN CON OTRAS AUTORIDADES SUPERVISORAS 

POR JAVIER GARCÍA LUENGO 

I. Antecedentes 

II. Alcance del deber de información y colaboración entre autoridades de los Estados miembros y 
la AESPJ 

1. Cooperación e información en el ejercicio de la libre prestación de servicios 

2. Obligaciones de información relevante para el control de la actividad de los intermediarios 

III. Cooperación para el control conjunto con otras autoridades nacionales 

ARTÍCULO 190 
CANCELACIÓN DE LA INSCRIPCIÓN DEL REGISTRO ADMINISTRATIVO DE DISTRIBUIDORES DE 
SEGUROS Y REASEGUROS 

POR JAVIER GARCÍA LUENGO 

I. Antecedentes y posibles desarrollos 

II. Causas de cancelación de la inscripción en el registro 

1. La “rescisión” del contrato de agencia exclusiva 

2. El incumplimiento sobrevenido de los requisitos exigidos para la inscripción registral 

3. La concurrencia de causa de disolución en los mediadores de seguros, mediadores de seguros 
complementarios o corredores de reaseguros, personas jurídicas 

4. La falta de actividad de los corredores de seguros o reaseguros 

5. La sanción 

6. La cancelación a solicitud del intermediario 

III. Consecuencias de la cancelación de la inscripción 

 



SUBSECCIÓN 2. ª RESPONSABILIDAD FRENTE A LA ADMINISTRACIÓN Y RÉGIMEN DE 
INFRACCIONES Y SANCIONES 

ARTÍCULO 191 
SUJETOS INFRACTORES 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Introducción general al régimen sancionador 

II. Antecedentes 

III. Sentido y alcance del precepto 

IV. La enumeración de sujetos responsables del apartado 1 

V. Supuestos de responsabilidad por hechos ajenos (apartados 2 y 3) 

ARTÍCULO 192 
INFRACCIONES 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Infracciones muy graves 

III. Infracciones graves y leves 

ARTÍCULO 193 
PRESCRIPCIÓN DE INFRACCIONES 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Principales problemas planteados 

III. Prescripción de las infracciones 

ARTÍCULO 194 
SANCIONES 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. El sistema de sanciones 

 

 

 



ARTÍCULO 195 
RESPONSABILIDAD DE LOS QUE EJERCEN CARGOS DE ADMINISTRACIÓN, DE LA PERSONA 
RESPONSABLE DE LA ACTIVIDAD DE DISTRIBUCIÓN O DE QUIENES FORMEN PARTE DEL 
ÓRGANO DE DIRECCIÓN RESPONSABLE DE LA ACTIVIDAD DE DISTRIBUCIÓN EN LAS 
ENTIDADES ASEGURADORAS Y REASEGURADORAS, SOCIEDADES DE AGENCIA DE SEGUROS, 
OPERADORES DE BANCA-SEGUROS, SOCIEDADES DE CORREDURÍA DE SEGUROS Y 
SOCIEDADES DE CORREDURÍA DE REASEGUROS 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Responsabilidad de administradores y directivos de la persona jurídica infractora 

III. Sanciones previstas para administradores y directivos 

ARTÍCULO 196 
CRITERIOS DE GRADUACIÓN DE LAS SANCIONES 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Sentido del precepto 

ARTÍCULO 197 
PRESCRIPCIÓN DE SANCIONES 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Los plazos de prescripción 

III. Dies a quo del plazo de prescripción de las sanciones 

IV. Interrupción del plazo de prescripción de la sanción 

ARTÍCULO 198 
COMPETENCIAS ADMINISTRATIVAS 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Análisis de la distribución de competencias dentro de la Administración General del Estado 

II. Aplicación al ejercicio de competencias autonómicas 

ARTÍCULO 199 
DENUNCIA PÚBLICA Y REMISIÓN AL RÉGIMEN SANCIONADOR DE LAS ENTIDADES 
ASEGURADORAS 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 



II. Protección de denunciantes 

III. Aplicación supletoria de normas de la LOSSEAR 

ARTÍCULO 200 
MEDIDAS DE CONTROL ESPECIAL 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Las medidas de control especial.  Remisión 

II. Ámbito y requisitos de esta habilitación 

III. Relación con las sanciones administrativas 

ARTÍCULO 201 
PUBLICACIÓN DE SANCIONES Y DE OTRAS MEDIDAS 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Regulación de la publicación 

1. Quién puede y debe ordenar la publicación 

2. Dónde se realiza la publicación 

3. Naturaleza jurídica de la publicación 

4. Actos que son objeto de publicación 

5. Posibilidad de renunciar a la publicación 

ARTÍCULO 202 
TRANSMISIÓN DE INFORMACIÓN SOBRE SANCIONES Y OTRAS MEDIDAS A LA AUTORIDAD 
EUROPEA DE SEGUROS Y PENSIONES DE JUBILACIÓN 

POR ALEJANDRO HUERGO LORA 

I. Antecedentes 

II. Naturaleza y finalidad de esta comunicación 

III. Objeto de la transmisión de información 

SUBSECCIÓN 3. ª PROTECCIÓN DE DATOS DE CARÁCTER PERSONAL 

ARTÍCULO 203 
CONDICIÓN DE RESPONSABLE O ENCARGADO DEL TRATAMIENTO 

POR NELLY SÁNCHEZ MOURIZ 

I. Antecedentes 



II. La consideración de los agentes de seguros y operadores de banca-seguros como encargados 
del tratamiento 

1. Los agentes de seguros como encargados del tratamiento 

2. Los operadores de banca-seguros como encargados del tratamiento 

III. La consideración de los corredores de seguros y reaseguros como responsables del tratamiento 

IV. Los colaboradores externos como encargados 

ARTÍCULO 204 
OTRAS NORMAS DE PROTECCIÓN DE DATOS 

POR NELLY SÁNCHEZ MOURIZ 

I. Antecedentes 

II. Remisión de publicidad vía electrónica 

III. Límites al tratamiento de datos por parte de agentes y operadores de banca-seguros 

IV. Límites al tratamiento de datos por parte de los corredores 

1. Bases legitimadoras del tratamiento 

2. Posibilidad de tratamiento de datos tras la resolución del contrato 

V. Especialidades del tratamiento de datos de honorabilidad comercial y profesional 

SECCIÓN 8. ª DE LOS COLEGIOS DE MEDIADORES DE SEGUROS Y DE SU CONSEJO GENERAL 

ARTÍCULO 205 
COLEGIOS DE MEDIADORES DE SEGUROS 

POR JAVIER GARCÍA LUENGO 

I. Antecedentes 

II. Alcance y naturaleza de la colegiación 

III. Naturaleza y funciones de los Colegios, de los Consejos Autonómicos y del Consejo General 

CAPÍTULO IV 

DISTRIBUIDORES DE SEGUROS Y DE REASEGUROS RESIDENTES O DOMICILIADOS EN OTROS 
ESTADOS MIEMBROS DE LA UNIÓN EUROPEA 

SECCIÓN 1. ª DE LA ACTIVIDAD EN ESPAÑA DE LOS MEDIADORES DE SEGUROS Y DE 
REASEGUROS RESIDENTES O DOMICILIADOS EN OTROS ESTADOS MIEMBROS DE LA UNIÓN 

EUROPEA 

 

 



ARTÍCULO 206 
NORMAS GENERALES 

POR MERCEDES SABIDO RODRÍGUEZ 

I. Antecedentes 

II. Consideraciones previas 

III. Requisitos para el ejercicio de la distribución de seguros en España por mediadores 
domiciliados en otros Estados miembros 

ARTÍCULO 207 
REPARTO DE COMPETENCIAS ENTRE ESTADOS MIEMBROS 

POR MERCEDES SABIDO RODRÍGUEZ 

I. Antecedentes 

II. Reparto de competencias entre autoridades 

1. Supuesto excepcional: acuerdo entre autoridades 

2. La responsabilidad de la DGS como autoridad del Estado de acogida 

ARTÍCULO 208 
OBSERVANCIA DE LAS DISPOSICIONES LEGALES 

POR MERCEDES SABIDO RODRÍGUEZ 

I. Antecedentes 

II. Medidas en caso de incumplimiento de normas 

III. Actuación frente a la infracción persistente del ordenamiento jurídico 

IV. Facultades de la autoridad de acogida en supuestos excepcionales 

V. Exigencia de comunicación y notificación de medidas 

ARTÍCULO 209 
OBSERVANCIA DE LAS DISPOSICIONES LEGALES ADOPTADAS POR MOTIVOS DE INTERÉS 
GENERAL 

POR MERCEDES SABIDO RODRÍGUEZ 

I. Antecedentes 

II. Obligación de cumplimiento de las normas de interés general 

III. Facultad de la DGS en caso de incumplimiento de las normas de interés general 

IV. Medidas excepcionales en supuestos particulares 

 



ARTÍCULO 210 
MEDIDAS DE INTERVENCIÓN 

POR MERCEDES SABIDO RODRÍGUEZ 

I. Antecedentes 

II. Publicidad en España de la cancelación de la inscripción acordada en el Estado de origen 

III. Potestad sancionadora y autoridad competente 

SECCIÓN 2. ª NORMAS DE INTERÉS GENERAL APLICABLES A LOS DISTRIBUIDORES DE 
SEGUROS Y DE REASEGUROS RESIDENTES O DOMICILIADOS EN OTROS ESTADOS MIEMBROS 

DE LA UNIÓN EUROPEA 

ARTÍCULO 211 
NORMAS DE INTERÉS GENERAL 

POR MERCEDES SABIDO RODRÍGUEZ 

I. Antecedentes 

II. Delimitación y contenido 

1. Ámbito de aplicación subjetivo 

2. Normas de interés general y de supervisión 

III. Instrumentos para dar publicidad a las normas de interés general 
 


